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Osmanh Portfoy Beylerbeyi Serbest Fon’un (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2016 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Tebli3”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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OSMANLI PORTFOY
BEYLERBEYI SERBEST FON
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).
OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYi SERBEST FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31.12.2012

Fon Toplam Degeri 45.868.139 Omer Ziihtii Topbas

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 0017393 En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet Resit Toygar

Yatirimc Sayist 1 .
Yatirim Strate jisi ‘
Tedaviil Orani (%) 0,33% " " " "
Fon’un ana yonetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarmm detayh
incelenmesi yoluyla bu sirketlerin yiiksek getiri saglayabilecek bor¢lanma

Portfoy Dagilim enstriimanlarinda uzun ve bor¢lanma araglarinn tizerine yapilandirims tiirev

16245 araglarda alman kredili uzun ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portfSy yapist

Borglanma Araglan g, olusturulmasi suretiyle Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri saglamaktir. Fon
) 16245 portfdyiine, fon toplam degerinin %80’ ve fazlas1 oraninda, yabanci para ve
- Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglari ’% sermaye piyasasi araglart devamh olarak dahil edilemez.Y 6neticinin yatirim
ongoriisii dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim stratejisi cergevesinde;a) Tiirk
Teminat 1,46% Ve yabanci kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglari, varh3a dayah menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig: senetleri, gelire endeksli
Futures 0,00% senetler, kira sertifikalary, ikraz istirak senetleri ve yapilandiriimis yatirim araclari
_ gibi enstriimanlar,b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi araglari veya bu araglarin
Repo 11,19 icerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayalt
_ tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, valorlii
Nakit tahvil/bono islemleri, repo ve ters repo, opsiyon sozlesmeleri, forward sozlesmeler

51,69
ile vadeli islem sozlesmeleri (futures), fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Ayrica,

mevzuat uyarmca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayah olarak ters
repo islemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para
piyasasi islemleri gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Fon
portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarmnin
seciminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest
Semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas almir. Fon, Teblig’in 25
inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
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Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmmn, diger menkul

kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiigmm ifade etmektedir.7c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon
portfdyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarnda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski:
Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3)
Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve altm alm igslemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirmmi ile baslangic yatirrmmin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirmmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldrag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihgimi ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam swra dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirmm yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin
piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Y apilandirilmis
Yatirim Araglart Riski:: Yapilandirilmis yatirim araglaria yapilan yatrmmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandrilmg
yatirim araglarmin dayanak varhklar izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde yatrimci vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwrmlarmmn degeri baslangic
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatirim araglaria yatirim yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur.
Y atirimet, yapilandirilmig yatrim araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
olciistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilnus yatrmm araglarinda yatirimcilar ihraggmm 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrac¢1 kurumun yapilandirilnis yatirmm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin
ve/veya varsa yatirim aracmn yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek

likidite 8sorunlar1 yapilandirilnus yatwrmm araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigt
durumlarda yapilandirilmig yatrim araglarmin likidite riski tist seviyededir.10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal,
zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun
itibarmi olumsuz etkileyebilecek suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.Risk tanimlamalar1 Kurul
diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gecirilir ve 6nemli gelismeleri paralel
olarak giincellenir.
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B. PERFORMANS BIiLGISI

PERFORMANS BiLGIiSi
Portfoyiin . . . o
e Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
Toplam Enflasyon | Zaman I¢inde Standart S Portfovii
YILLAR | Getiri Oram (%)| Standart anca onu rorvoytin
(%) (TUFE) (*)| Sapmas (%) Sapmasi (%) | Rasyosu [ Toplam Degeri / Net
¢ 8 = ¢ ) Aktif Degeri
2012 0,000%  0,000%  6,164% - - - 10.624.542,07
2013 8,048% - 7,400% 0,182% - - 13.941.387,41
2014 13,318% - 8,170% 0,371% - - 20.423.590,79
2015 18,115%  (#**) 8.,808% 0,539% - - 32.660.685,26
2016 (***) 7431% 5443%  3,632% 0,334% 0,0209% 0,0456 45.868.139,42

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFE'in dsnemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi1 donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***) Sene basndan itibaren rapor tarihine kadar.

(***+¥) Raporlama donemi i¢erisinde Esik Deger degisiklifi ger¢eklesmis olup 6ncesi ve sonras1 donemde Esik Deger
bulunmamas1 nedeniyle raporlama donemi icin getiri hesaplanamamustrr. Tlgili donemler igin Esik Deger getirileri D.
ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR béliimiiniin 1 numaral tablosunda detaylandirilmustir.

PERFORMANS GRAFIGI
%018.0
%15.0
%0120
%03.0
B6i.0
00.0
2012 2013 2014 2015 2016

B Toplam Getiri [l Esik Dederinin Getirisi

GECMiS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR
D
2) Fon Portfoyii'ntin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "Tamitic1 Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2016 - 30.06.2016 doneminde net %7.43 oranmnda getiri saglarken, esik degerinin getirisi aym donemde %35.44 olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %1.99 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varhk dagiimlari ile agirhklandirarak hesaplanmig olan
yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri oram ile karsilastirma olciitiiniin getiri oran1 arasmdaki farka
ifade etmektedir.

4) Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oranmmn agirlikl ortalamasi
asagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2016 - 30.06.2016 doneminde : Degerine TL Tutar
Oram (%)
Fon Yonetim Ucreti 0,006134% 275.521,42
Denetim Ucreti Giderleri 0,000178% 10.287,23
Saklama Ucreti Giderleri 0,000622% 27.19747
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001439% 65.442,82
Kurul Kayit Ucreti 0,000092% 4.28648
Diger Faaliyet Giderleri 0,000497% 21.173,75
Toplam Faaliyet Giderleri 403.909,17
Ortalama Fon Portfoy Degeri 28.885.379,56
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 1,398317%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikli§i yapilmanustr

26.10.2015-... %100 ESIK DEGER %100 KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi + 1.0

6) Yatirim fonlarmm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim donemler i¢in portfoy ve esik degerinin birikimli getiri oram

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Ge tiri Esik Degeri

02.01.2012 -

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
31.12.2012
02.01.2013 - 8.05% 0.00% i i
31.12.2013
02.01.2014 - 13.32% 0.00% i i
31.12.2014
02.01.2015 - 14.23% 0.00% i i
23.10.2015
26.10.2015 -
31.12.2015 3,40% 0,00% 2,06% 1,34%
CRlLZV5 = 7.43% 0,00% 5,44% 1,99%
30.06.2016
2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma
[ v |  EUWR | GBP |  JpY |
Donemler | Ortalama| Standart Sapma Ortalama i Ortalama SIETHEET) Ortalama B
Sapma Sapma Sapma
01.07.2011 -
0,81% 0,04% X , , , 0,98%
30.12.2011 0,13% o o 0,68% 0,10% 0,75% 0,16% o
02.01.2012 -
. 0,43% -0,02% ! -0, ] -0, 0,61%
31.12.2012 0,02% o o 0,42% 0,01% 0,38% 0,06% o
02.01.2013 -
0,56% 0,09% I X X 0,90%
31.12.2013 0,07% o o 0,57% 0,08% 0,60% 0,00% o
02.01.2014 -
31.12.2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,67% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 -
0,80% 0,06% X , , , 0,84%
23.10.2015 0,10% o o 0,94% 0,10% 0,77% 0,10% o
26.10.2015 -
31.12.2015 0,04% 0,79% 0,00% 0,92% -0,04% 0,76% 0,04% 0,82%
04.01.2016 - -0,01% 0,62% 0,01% 0,55% -0,08% 0,79% 0,12% 0,99%

30.06.2016
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3) Portfoy ve Esik Degeri igin Risk Olciimleri
Takip Hatasi | Beta |

02.01.2012 -
31.12.2012

02.01.2013 -
31.12.2013

02.01.2014 -
31.12.2014

02.01.2015 -
23.10.2015

26.10.2015 - 0,059 16539
31.12.2015
04.01.2016 -

0,0532 1,9532
30.06.2016

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

\\
KR =
Sapma
2012 0,00% 0,00% -
2013 8,05% 0,18% - -
2014 13,32% 0,37% - -
2015 18,11% 0,54% - -
2016 743% 0,33% 544% 0,02%

5) Karsilastrma Tablosu

[Donemler | Portfoy | |

02.01.2012 - 0.00% 8.93%
31.12.2012
02.01.2013 - 8.05% 3,50%
31.12.2013
02.01.2014 - 1332% 9.48%
31.12.2014
02.01.2015 - 14.23% 7.20%
23.10.2015
26.10.2015 - 3.40% 1.42%
31.12.2015
04.01.2016 - 743% 11,01%

30.06.2016





